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Prérequis

Prérequis

L’utilisation d’'un swap de taux est rendue possible par I'application de la licence adaptée.
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Description

Description

Le swap de taux est une opération financiére dans laquelle deux contreparties contractent
chacune simultanément :

° un prét et un emprunt dans une méme devise,
. pour un méme montant,

o pendant une méme durée,

° mais sur des références de taux différentes.

Comme les capitaux nominaux sont identiques, ils ne sont pas échangés, car cela
reviendrait a payer et a recevoir simultanément le méme montant.

Comme les flux d’intéréts sont différents, ils sont échangés. Chaque contrepartie devra
donc pendant la durée du swap :

° verser périodiquement les intéréts pour la jambe ou elle est emprunteuse,
o recevoir en échange les intéréts pour celle ou elle est préteuse.
Il existe des types de swaps ou I'échange des nominaux a bien lieu : par exemple, pour un

swap de devises ol les nominaux sont libellés dans deux devises différentes, donc pas
équivalents.
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Quelques types de Swap

Quelques types de Swap

Type Caractéristiques

Classique ou Echange des flux d’'intéréts a taux fixe contre des flux d’intéréts a
vanille* taux variable.

Echange des flux d’'intéréts a taux variable portant sur deux indices

Base* s
de taux différents.

Forward ou a

départ différé Swap dont le départ se situe a une date future

Swap dont le nominal s’amortit avec le temps comme son sous-

Amortissable )
jacent

Echange de flux fixe contre variable ou fixe contre fixe. Les flux
Zéro-coupon relatifs au taux fixe sont générés en une seule fois au début ou a la

fin
D'actif ou Transformation des flux payés par un actif que 'une des deux
Asset Swap parties du swap a en portefeuille

Echange de flux d'intéréts a taux variable contre des flux d'intéréts a
taux variable exprimés dans la méme devise, alors que les
références de taux sont issues de 2 devises différentes.

Quanto ou de
différentiel

* gérés dans cette version
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Caractéristiques

Caracteristiques

Les taux échangés

Le taux fixe
Il est déterminé a la conclusion de I'opération, en fonction des conditions de marché et des

caractéristiqgues du sous-jacent que I'on souhaite couvrir (durée, dates de paiement,
montant notionnel); et la base de calcul des intéréts.

Le taux variable

Il sera constaté périodiguement, et constitue la base de calcul des intéréts.

Le nominal

C’est le montant sur lequel portent les intéréts. Il peut varier au cours de la durée de vie de
I'opération selon un schéma prédéterminé, c’est le cas des swaps amortissables.

Dans un swap de taux mono-devise, ou les deux jambes portent sur le méme nominal et
dans la méme devise, il N’y a pas de versement du nominal au début ni a la fin du swap.

Dans le cas d’'un swap de devises, géré dans le module FX, il y a un échange du nominal
au début et a la fin de I'opération.

La durée

Le swap peut avoir une durée de 1 mois a 20 ans.

L’échéancier

Toutes ses caractéristiques sont déterminées précisément lors de la conclusion du contrat
de swap :

e date de conclusion

e date de valeur

e périodicité (mensuelle, trimestrielle, semestrielle ou annuelle)
e dates de constatation du taux variable

e dates de paiement

e date d’échéance

©Sage 2017



Caractéristiques

La devise

La devise dans laquelle est libellé le swap, est celle dans laquelle sont effectués les
paiements.

Les swaps vanille sont mono-devises.

Il existe également des swaps multidevises, c’est le cas des swaps quanto.
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Objectif

Objectif

L’utilité d’'un swap est la transformation de la structure de taux d’intérét d’'un endettement ou
d’'un placement, existant ou a venir.

Il est principalement utilisé pour gérer I'exposition au risque de taux, par exemple en
transformant un crédit a taux variable en un crédit a taux fixe ou inversement.

De méme, dans le cadre de la gestion actif-passif, le swap de taux permet d’équilibrer les
structures entre les emplois et ressources de capitaux.

Le swap de taux est associé a un sous-jacent.

Exemple

Un financement est souscrit a taux fixe pour une durée définie. Durant la vie de ce
financement, le gestionnaire de cet encours anticipe une baisse des taux variables. Il va
donc souscrire un swap ou il regoit le taux fixe et paye le taux variable :

- paiement des intéréts a taux fixe de 4,000000%, au titre du financement,

- réception des intéréts a taux fixe de 4,000000%, au titre de la partie active du swap,

- paiement des intéréts a taux variable de 2,067000%, au titre de la partie passive du
swap.
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Résiliation

Résiliation

Cette action est possible a tout moment dés la conclusion de I'opération :

. si les deux parties en conviennent,

° et moyennant le paiement d’'une soulte correspond a la valeur de
remplacement du swap aux conditions de marché, par I'une des parties a
l'autre.
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Mémo

Mémo
Jambe 1 : actif Jambe 2 : passif
Emprunteur ou payeur Recoit taux variable Paye taux fixe
Préteur ou receveur Recoit taux fixe Paye taux variable
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Mise en place

Mise en place

Paramétrage

La mise en place s’effectue de la fagon suivante :

. Saisie des codes flux de type recettes, dépenses que vous souhaitez associer
aux transactions de swap de taux

o Saisie des transactions des swaps de taux acti/passif
]CDdE flux ]
Identification
Code IRBA | [aDIIRS =l
Catégarie | actif 1Rs -~
Libellé |swnp DE TALX ACTIF |
IL:I entification " i

Recettes REC1 (RECETTES SWAP |

Carnrnissions |FEES |FR.C-.IS S AP |

e Saisie des transactions de mise en place des swaps acheteur/vendeur auxquels
sont associées les transactions actif/passif

©Sage 2017 10



Mise en place

]Cu:u:le IRS

Identification

Cade MELY |m:n IRS

Catégorie I.ﬁ.chat IRS

Ll L

Libell& |MISE EM PLACE SWAP DE Tallx ACHETEUR |

Identification

Code Actif mea [0

Libellé| Sw AP DE TAUX ACTIF |

Code Passif |_

Libellé | SWAP DE TAUX PASSIF |

Saisie
La saisie s’effectue directement a partir des transactions de financements/placements
moyen et long terme.

Notre financier emprunte a taux fixe a 4,000000%.

Anticipant une baisse des taux, il met en place un swap par lequel il va recevoir le taux fixe
(4,000000%) et payer le taux variable (2,067000%).

A la date de la mise en place de ce swap, le gain peut étre estimé a 4,000000% -
2,067000% soit 1,933000%.
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Mise en place

Transaction |E-OE-U |E.LILLET BORROWING \N" |ST1E-0E-UDUDDDS| ¥ Réalisé

M= Rattach. | | "-.-'ersiu:un Simulée

[Qénnuement ” Cén. intérétsfocom. Back office ”zu:unes utilisateur
[lntervenants H Caractéristiques : Comrmissions & taxes ]
~Echéances

Périndicité [Trimestre -] Date 1er 01/04/2017 (¥ Fin du Mais
MNombre Précompté

Base de calcul |3EI £ 360 ;I Base intéréts courus |3EI £ 360 LI

Jour de bangue |:| Minirmurn jours d'agio |:|

Cifféré

~Mode de calcul

Standard LI Précormpté escompt

rCours

*' Fixe 4,000000
Variable | | | x | 100,000000 | Seuil 0,000000
Prédéterming + 0,000000 | Plafond 0,000000

Fl 2 ITaux et Marge v| Taux seul Marge seule

~Période rompue
Ay début

& la fin

Meérno... Echéancier Docurnents

Le bouton IRS permet d’accéder a la saisie du swap de taux.

©Sage 2017
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Mise en place

® Achat Code MIRS  |MBUY [! |MISE EM PLACE SWAP DE T4
vente Actif IRS [IREA |swap DE TAUX ACTIF | N© |sTiIREADDOOOS |
Passif IRS | IREL [SwaP DE TAUX PASSIF | N°  |STLIRBLODDOOS |
M*® Rattach. | | |
[Frais Passif ” Cén. intéréts/com, Hﬂa:k office ”znnes utilisateur
[Carau:téristiques Intéréts Passif ﬂFrais A ctif ]

~Echéances

Férindicité ITrimestre ;I Diate 1er 01/04/2017 I_
Mombre Précompté

Base de caloul |3E| 4 360 ;I Base intéréts courus ISD /360 ;I

Jour de bangue |:| Minirmum jours d'agio |:|

~Mode de calcul

Standard ;I Précompté escompt

rCours

% Fixe 4,000000
variable | | | x [ 100,000000] seui 0,000000
Prédéterming + 0,000000 | Plafond 0,000000

ITaux et Marge ;I Taux seul Marge seule

~Période rompue
Au début

& la fin

Mérnao... Echéancier
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Mise en place

# Achat Code MIRS | MBUY |MISE EN PLACE SWAP DE T4
Vents Actif IRS [IREA |SWAP DE TAUX ACTIF | ne |sT1READOOODS |
Passif IRS |IRE-L |swnp DE TALX PASSIF | Me |ST11RE-LIZIIZIEIIZIE|3 |
M*® Rattach, | | |
IFrais Passif ” Dén. intéréts/com. ”ﬂack office ”gnnes utilisateur
[Caractéristiques H Intéréts Actif i Frais Actif ]

~Echéances

Périndicité ITrimestre ;I Date 1er 01/04/2017 |_
Mormbre Précormpté

Base de calcul |3E| £ 380 ;I Base intéréts courus ISD /360 ;I

Jour de bangue |:| Minimurn jours d'agio I:I

~Mode de calcul

Standard LI Précormpté escornpt

rCours

Fixe 0,000000
* Variable |EURIB3 EURIBOR 3 MOUNTHS | x | 100,000000] Seuil 0,000000
Prédéterming + 0,000000 | Plafond 0,000000

Fixation ITaux et Marge LI Taux seul Marge seule

~Période rarmpue
Au début

& la fin

MEmo... Echéancier

Aprés avoir sauvegarder le sous-jacent et le swap de taux, cliquez sur le bouton
Echéancier pour afficher les trois tableaux d’amortissement.

Pour notre financier :
- paiement du taux fixe (4,000000) pour son financement,
- réception du taux fixe (4,000000) intéréts actif du swap.

- paiement du taux variable, (2,067000) intéréts passif du swap.

L’espace de travail comporte une nouvelle colonne qui indique la présence d’'un swap pour
le financement considéré.

kgt Empruntin fine

i Filtre Actif EMPRUN... ¥ “pplouer ' Modifier @8 Actions - ! { Mot-Clé A Appliquer Ajouter Rechercher dans Toutesle... @ Options - !

i [1 Créer (# Modifier ® Supprimer | [l Traitement~ 3 Documents=| ® Visualiser I'échéancier des paiements ® Afficher Historique ® Poster les flux ® Dupliquer ® Actuslisertaux ® Modifier intervenants ® Modifier 3 une
| W[ RT: | Transaction Contrepartie| Int Devise| Montant | Taux / Index| Statut

‘ersion| Date Opé. e de crédit| Société Intermédiaire [w.B.0.| Référence |M° Rattac sier
© MBUY STIBOBLONO0DG 001 01/01/2017 03/01/2017 01/01/2016 COMPANYLENE EUR 100000000 400 Ouvert WSl PORTFINB

Date Début| Date Fin an
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Mise en place

Dans notre exemple, la valeur du taux variable passe de 2,067000% a 5,000000%.

Notre financier estime que cette tendance est durable et que son swap lui colte plus que
les 4,000000% de son financement d’origine.

Il décide donc de mettre en place un nouveau swap par lequel il recoit du taux variable et

paye du taux fixe.

Pour mettre en place un nouveau swap, vous devez :
1. valider back office le financement considéré

kgd Empruntin fine

{ Filtre Actif EMPRUN... Appliquer 2 Modifier & Actions ~ | i Mot-Clé i\ Appliquer Ajouter Rechercher dans Toutesls.. 7 o Options ~ |

I Créer @ Modifier ® Supprimer | L=l Traiternent - @Ducumentsvl ® Wisualiser I'échéancier des paiernents ® Afficher Historique @ Posterlesflux  ® Dupliquer ® Actualisertaux @ Modifier intervenants @ Modifier 3 une

Date Début| Date Fin_|Ligne

2. sélectionner Modifier intervenants.

® Actions -

® ‘ Mlodifier intersenants

©Sage 2017
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Mise en place

Transaction  |BOEL [BULLET BORROWING e [STLBOBUDDODOB| | oo . .
M Rattach. | | |'-.-'ersi|:|n Simulée
[ﬂack office Zones utilisateur l
[Intervenants B} ]Qénuuement [l Dén. intérats/cam.
- Général
Montant |EUR | 1000000,00] Cours |EUR/ELR | | 1,000000 |
Contre-valeur |ELR || 1 000 000,00 |

Date Opé. 28/06/2017 | ¥ Date application | 28/06/2017 ¥ Date Fin 01/01/2015 [

~Ligne de crédit

Autorisation | EUR | | 0,00

Dispanible |ELIR | | EI,DEI|

IRS

©Sage 2017
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Mise en place

A la version +1 de ce financement, comme pour la version précédente, le bouton IRS vous
permet de saisir le nouveau swap.

Achat Code MIRS | MSEL |MISE EN PLACE SWaAP TAUX|
® vente Actif IRS [1RSA [SwaP DE TAUX ACTIF | ne  [sTimsaooooos |
Passif RS | IRSL [SwaP DE TaUX PASSIF | N°  |STLIRSLOODOOL |
M* Rattach. | | |
[ Frais Passif ” Dén. interéts/com. ” Back office ” Zones utilisateur
| Caractéristiques I if Intéréts Passif | Frais actif |

~Echéances

Périodicits [Trimestre | Date 1er 01/07/2017 [
Mormbre Frécompté

Base de calcul |3E| £ 360 ;I Base intéréts courus |3E| £ 360 ;I

Jour de banque |:| Minirmum jours d'agio |:|

~Mode de calcul

Standard LI Précompté escormpt

rZours

Fixe 0,000000
© variable [EURIBS [ EURIBOR 3 MOUNTHS | x | 100,000000) Seuil 0,000000

Prédéterming + 0,000000 | Plafond 0,000000

Fixzation ITaux et Marge j Taux seul Marge seule

~Période rompue

v U début & la fin

MEama... Echéancier

©Sage 2017
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Mise en place

|MISE EN PLACE SWAP TAUR|

|S'I.I'I.I'F'.F‘ DE TALX ACTIF

| e

| ST1IRSAO0O0001

achat Code MIRS |MSEL
P vente Achf IRS |IRSP.
Passif [RS |IRSL

|S'I.I'I.I'F'.F‘ DE TalUx PASSIF

| e

|ST11RSLEIEIEIEIEII

M* Rattach. |

|

[Frais Passif

” Dén. intéréts/com,

Back office

”zanes utilisateur

Caractéristiqgues H Intéréts Actf ] Frais Actif
~Echéances
Périndicité ITrimestre ;I Date ler 01/07/2017 |_
Mombre Précompté
Base de calcul |3D £ 360 ;I Base intéréts courus |3D £ 360 ;I

Minirunm

jours d'agio

]

~Mode de calcul

Standard ;I

Précompté escompt

rZours

+ Fixe 5,000000
Variable | | | % | 100,000000\ Seuil 0,000000
Prédéterming + 0,000000 | Plafond 0,000000

ITaux et Marge

Marge seule

vI Taux seul

~Période rompue
« AU début

& la fin

Aprés avoir sauvegardé le sous-jacent et le swap de taux, cliquez sur le bouton Echéancier
pour afficher les trois tableaux d’amortissement.

Pour notre financier :

- paiement du taux fixe (4,000000) pour son financement,

- réception du taux fixe (5,000000) intéréts actif du swap.

- paiement du taux variable, (3,000000) intéréts passif du swap.

1000 000,00 1 000 000,00 A 10 000, 10 ., ) 00 0,000000 4,000000 v 01/07/2017 Ll ) ,00
0i/10/2017 01/10/2017 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 10000,00 10 000,00 EUR  1,000000 0,000000 4,000000 el 01/10/2017 * 0,00 0,00
01/01/2018  01/01/2018 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 10 000,00 0,00 1010 000,00 EUR  1,000000 0,000000 4,000000 v 80 01/01/2018 * L] 0,00 0,00
1 000 000,00 30 000,00 0,00 1 030 000,00 EUR 0,00 0,00
01/07/2017 01/07/2017 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 416,67 0,00 416,67 EUR  1,000000 0,000000 5,000000 v 3 01/07/2017 o L] 0,00 0,00
01/10/z017 01/10/2017 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 12 500,00 0,00 12 500,00 EUR  1,000000 0,000000 5,000000  « a0 01/10/2017 * [ ] 0,00 0,00
01/01/2018  01/01/2018 1 000 000,00 1 000 000,00 0,00 12 500,00 0,00 12 500,00 EUR  1,000000 0,000000 5,000000 v 90 01/01/2018 & * 0,00 0,00
01/04/2018  01/04/2018 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 12 500,00 0,00 12 500,00 EUR  1,000000 0,000000 5,000000 « 90 01/04/2018 & [ ) 0,00 0,00
28/06/2018 28/08/2018 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 12 083,33 0,00 12 053,33 EUR  1,000000 0,000000 5,000000 « 87 28/06/2018 * * 0,00 0,00
0,00 50 000,00 0,00 50 000,00 EUR’ 0,00 0,00
01/07/2017  01/07/2017 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 250,00 0,00 250,00 EUR  1,000000 0,000000 3,000000 v 3 01/07/2017 Ll L] 0,00 0,00
0i/10/2017 01/10/2017 1000 000,00 1 000 000,00 0,000 7 500,00 0,00 7 500,00 EUR  1,000000 0,000000 3,000000 v Ll 01/10/2017 * [ ] 0,00 0,00
01/01/2018 01/01/2018 1000 000,00 1000 000,00 0,00 7500,00 0,00 7 500,00 EUR  1,000000 0,000000 3,000000  « el 01/01/2018 * * 0,00 0,00
01/04/2018  01/04/2018 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 7 500,00 0,00 7 500,00 EUR  1,000000 0,000000 3,000000 v 900 01/04/2018 [ * 0,00 0,00
26/06/2018 28/06/2018 1000 000,00 1 000 000,00 0,00 7 250,00 0,00 7 250,00 EUR  1,000000 0,000000 3,000000 v 87 28/06/2018 o L] 0,00 0,00
0,00 30 000,00 0,00 30 000,00 EUR 0,00 0,00

©Sage 2017
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Mise en place

Aux différentes dates de mise en place des swaps, la position nette devient :

Nature Aladatedeswapl A ladate de swap 2

Financement - 4,000000 - 4,000000
Swapl actif 4,000000 4,000000
Swapl passif - 2,06700 - 5,000000
Swap?2 actif 5,000000
Swap?2 passif - 3,000000
Position nette -2,06700 - 3,000000
Gain/Perte 1,933000 1,000000

©Sage 2017
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